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AlG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
SITUATII FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2008

intocmite in conformitate cu norma
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private nr. 14/2007
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

Cuprins

Raportul auditorilor independenti
Bilantu! contabil

Situatia veniturilor si cheltuielilor
Situatia modificarii capitalului propriu
Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare
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PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
Audit SRL

1-5 Costache Negri Street
Bucharest 5, Romania
Telephone +40 (21) 202 8500
Facsimile +40 (21) 202 8600
www.pwc.com/ro

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI
CATRE ACTIONARII SOCIETATII AlG FOND DE PENSII S. A

Raport asupra situatiilor financiare

Am auditat situatiile financiare anexate ale fondului AIG Fond de Pensii Administrat Privat
(*Fondul"y administrat de AIG Fond de Pensii SA (“Societatea”) care cuprind bilantul la data de
31 decembrie 2008, situatia veniturilor si cheltuielilor, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia
modificarilor capitalului propriu pentru exercitiul financiar fncheiat la aceasts data gi un sumar al
politicilor contabile semnificative precum si alte note explicative, numerotate de la pagina 1 la
pagina 18. Situatiile financiare mentionate se refers la:

. Total capitaluri proprii: 60.445 mii lei
. Rezultatul net al exercitiului financiar: 3 2.766 mii lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii raspunde pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare
Tn conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) nr.
14/2007 cu medificérile si completérile ultericare (,Norma 14/2007") si cu Norma 17/2007 privind
«Galculul valorii activului net si al valorli unitatii de fond pentru fondurile de pensii administrate
privat” (Norma 17/2007). Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si
mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidels a situatiilor financiare
care sa nu conting denaturéri semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea
politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstaniele date.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra acestor
situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit. Aceste
standarde cer ca noi s& respectdm cerintele etice, s3 planificdm si s& efectudm auditul in vederea
obtinerii unei asigurari rezonabile ¢4 situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

Registration Number: J40/17223/1993
Fiscal Code: RO4282940
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS

Un audit consté Tn efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele Si
informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a situafiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia n considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidel a situatiilor financiare ale Fondului
pentru a stabili procedurile de audit relevante Tn circumstantele date, dar nu i in scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea,
evaluarea graduiui de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile
elaborate de cétre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiiior financiare luate in
ansamblul lor,

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Opinia

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidel3, in toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare a Fondului la data de 31 decembrie 2008, precum si a
performantei financiare $i a fluxurilor de trezorerie ale acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data Tn conformitate cu Norma 14/2007 si Norma 17/2007.

Evidentierea unor aspecte
Fara a exprima rezerve asupra opiniei noastre, atragem atentia asupra urmétoarelor:

Dupa cum este mentionat in Nota 1 lit D, din situatiile financiare “Principii, politici $i metode
contabile” investitiile pe termen scurt Tn active tranzactionate pe o piat3 reglementats ale Fondului
sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul
Dupa cum este mentionat in notd, Fondul detine active tranzactionate pe termen scurt evaluate la
5,882,515 lei pe baza pretului de inchidere determinat pe baza celei mai recente tranzactii care a
avut loc la o daté anterioara achizitiei. Aceastd metoda de evaluare a investitiilor pe termen scurt a
condus la recunoagterea unui castig de 1.215.415 lei in situatiile financiare la 31 decembrie 2008.

Alte aspecte

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie s4 le raportam intr-un
raport de audit financiar, si nu Tn alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptdm si nu ne
asumam responsabilitatea decat faté de Societate gi de actionarii acesteia, In ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formats. '
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Raport asupra altor cerinte legale gi de raportare
1, Raport asupra conformitatit raportului administratorilor cu situatiile financiare

In conformitate cu cerintele articolul 264, alin 1), lit ), din Norma 14/2007, noi am citit raportul
administratorilor atasat situatiilor financiare gi numerotat de la pagina 1 la pagina 5. Raportul
administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In raportul administratorilor, noi nu am
identificat informatii financiare care s3 fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile
prezentate Tn situatiile financiare alaturate.

2, Raport asupra aspectelor specifice de raportare cerute de citre CSSPP

2.1 In concordantd cu articolul 264, sectiunea 1, paragrafele (f) si (i) din Norma 14/2007,
raportam asupra cerintelor specifice legate de aceste reglementéri la punctul 2.4 de mai
jos.

2.2 Conducerea Societatii este responsabild pentru pregatirea si prezentarea corespunzatoare
a raportului ,Situatia valorii activuluf net’. Conducerea Societalii este de asemenea
responsabild pentru prolectarea, implementarea si mentinerea sistemului de control intern
$i a functiei de audit infern.

2.3 Responsabilitatea noastré este s& raportdm conform cerintelor specifice legate de
reglementare, pe baza auditului situatiilor financiare si a procedurilor aditionale considerate
necesare.

24 Raportam asupra cerintelor specifice legate de reglementare:

a) In opinia noastra valoarea activului net al Fondului si valoarea unitatii de fond
incluse Tn raportul Societétii catre CSSPP din data de 5 ianuarie 2009 denumit
»Situatia valorii activului net " la data de 31 decembrie 2008 au fost calculate, T
toate aspectele semnificative ™ conformitate Norma 17/2007.

b) Pe parcursul auditului situatiilor financiare ale Fondului, am luat in considerare,
controalele interne din cadrul Societatii, numai Tn masura $i pentru scopul descris
la punctul 2.4 al sectiunii Raport asupra situatiilor financiare de mai sus . Prin
urmare, nu am identificat deficiente semnificative in proiectarea si implementarea
sistemului de control intern al Societétii care ar putea duce la denaturari
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semnificative ale situatiilor financiare. Alte abservatii legate de controlul intern,
Tmpreun cu recomandarile pentru rezclvarea lor, vor fi raportate, daca este cazul,
conducerii Societdtii printr-o ,Scrisoare catre conducerea Societatii”.

Vasile luga /
Auditor statutar inregis;
Camera Auditerilor Financiari din Romania cu nr. 264 / 20.12.2000

foinss e Aeaua (oo g AT

mele ;

/uaum[e o S
ricewaterhouseCoopers Audit SRL

Firmé& de audit inregistrata la
Camera Auditerilor Financiari din Romania cu nr. 6/25 iunie 2001

Bucuresti, 13 aprilie 2009

Situatiile financiare anexate nu sunt menite s& prezinte pozitia financiard, rezultatul operatiunilor si
un set complet de note la situafiile financiare in conformitate cu reglementdri si principii contabile
acceptate in {dri §i jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatifle financiare anexate nu sunt
intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementdrile contabile si legale din Roménia
inclusiv Norma 14/2007 si Norma 17/2007.

(4)
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AlIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
BILANTUL CONTABIL

31 DECEMBRIE 2008

Réand Nota 31 decembtie 2008
AACTIVE IMOBILIZATE
1.IMOBILIZARI FINANCIARE
2. Creante imobilizate 02 7 81.380.295
TOTAL 03 31.380.295
B. ACTIVE CIRCULANTE
II. INVESTITH FINANCIARE

PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt 10 8 20.092.119
ill. CASA Sl CONTURI LA BANCI 11 6 160
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 12 £20.092.279
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA 1 AN
5, Alte datorii 18 3 27.455
TOTAL 19 27.455
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE,

RESPECTIV DATORI CURENTE NETE 20 29,064.824
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 21 60.445.119
I. CAPITAL S| REZERVE
I. CAPITALUL FONDULUI

-capital privind unitatile de fond

la valoarea nominald 29 57.678.281
V. PROFITUL SAU PIERDEREA

EXERCITIULUI FINANCIAR SoldC 36 2.766.838
J. TOTAL CAPITALURI PROPRII 39 60.445.119

Semnat in numele Consiliului de Administratie Tn data de 10 aprilie 2009.

Director General Director Financiar

Mihai Coca-Cozma ~ A G Mihaela Stroia
’\P‘.‘ Oﬂﬁ‘@&

& N
AT g?% \/&/ /,h (3
n

5
&
* Fand de Penaij «
8.A.
%%

Nolele de 1a 1 la 12 fac parte din situatiile financiare

1 N

2 &
Pem . po
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AIG FOND DE PENSI| ADMINISTRAT PRIVAT

SITUATIA VENITURILOR §l CHELTUIELILOR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

Rénd

A.VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
4, Venituri din investifii financiare cedate 04
5. Venituri din dobanzi 05
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 0g
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1.Cheltuiefi privind investitiile financiare cedate 10
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile i cotizatiile 13
TOTAL CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 18
C. PROFITUL SAU PIERDEREA .

DIN ACTIVITATEA CURENTA 19
.proﬁt . 194
G. TOTAL VENITURI 23
H. TOTAL CHELTUIELI . 24
I. PROFITUL SAU PIERDEREA

EXERCITIULUI FINANCIAR 25
-profit 25.1°

Semnat in numele Consiliului de Administratie Th data de 10 aprifie 2009.

%ﬁbk 2.4 -
1§
€8, aﬂ*}

Notele de la 1 1z 12 fac parie din situafiile financiare

r4
1=]
=
[1]]

11

* Fond de Penail «

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

2.521.287
2.407.393
4.928.680

2.053.200
108,552
2.161.842

| 2.766.838
4.928.680

2.161.842

2.766.838

Director Financiar
Mihaela Stroia

Mt

@
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AlG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

EXERCITIUL INCHE!AT LA 31 DECEMBRIE 2008

Cresgteri Descregter]

Element de capital Sold la Total: Din Total: Prin Seld la
propriu 01.01.2008 din care transfer dincare f{ransfer _31.12.2008
Capitalul privind

unitatile de fond la

valoarea nominala - 57.723.630 16.143 45.349 45.348 57.678.281
Profitul sau pierderea

exercitivlui financiar - 2.766.838 - - - 2.766.838
Sold C - _2.766.838 - - - _2.766.838
Total capitaluri proprii - 80.490.488 16.143 45,349 45349 60.445.119

Notele de la 1 Ia 12 fac parte din situatiile financiare
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AlG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
FLUXURI DE TREZORERIE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

FLUXURI DE TREZORERIE DIN
ACTIVITATEA DE EXPLOATARE

a) Incasdri de la participanti

b) Plati cétre participant;

¢) Pi&ti catre furnizori si creditori

Trezoreria netd din activitatea de exploatare

FLUXURI DE TREZORERIE DIN
ACTIVITATEA DE INVESTITII

a) PIati pentru achizitionarea de actiuni

b} PIati pentru achizitionarea
de imobiliz&ri financiare

d) Dobanzi incasate

&) Venituri financiare Tncasate

Trezoreria netd din activitatea de investitii

FLUXURI DE TREZORERIE DIN
ACTIVITATEA DE FINANTARE

Trezoreria neté din activitatea de finantare
Cresterea netd a trezoreriei si a echivalentelor de trezorerie
Trezorerie si echivalente de trezorerie

la inceputul exercitiului financiar

Trezorerie gi echivalente de trezorerie
la sfargitul exercitiului financiar

Notele de la 1 la 12 fac parte din situatiile financiare

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2008

59.203.309
(43.2086)

(1.563.678)
57.597.025

(1.705.037)

(46.261.897)
588.346
299.529

(47.079.059)

10.517.966
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de AlG Fond de Pensii Administrat Privat ("Fondul") si
incorporeaza rezultatele operatiunilor Fondului pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2008.

AlG Fond de Pensii Administrat Privat este constituit in baza contractului de societate civila din
data de 7 august 2007 ca Fond de pensii administrat privat, in conformitate cu prevederile Legii nr.
411/2004 privind pensiile administrate privat, dispozitile Codului Civil referitoare la societatea civila
st ale Normei 4/2007 privind autorizarea fondului de pensii administrat privat.

Fondul a fost autorizat de cétre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(LCSSPP") prin Decizia nr. 104/28.08.2007 sub numarul FP2-96. Fondului de pensii este
administrat de catre AIG Fond de Pensii S.A. (,Societatea”), societate pe actiuni infiintata in iulie
2007 avand sediul In Bucuresti, Bd. Lascar Catargiu, nr. 47-53, Europe House, et. 4, sector 1.
Societatea este inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J40/13196/2007.

AIG Fond de Pensii S.A. este o societate de pensii care a fost infiintatd pentru a administra un
fond de pensii administrat privat.

La 31 decembrie 2008 actionarii Societatii erau:

1. AlG Life Asigurdri Romania S.A., persoana juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Bd.
Lascar Catargiu, nr. 47-53, Europe House, et. 4 , sector 1.

Numar actiuni nominative 3.548 cu o valoarea nominal totald de 49.955.840 lei. adica
99.97% din capitalul social.

2, Amplico Services, persoana juridica poloneza, cu sediul in Varsovia, Str. Przemystowa, nr.
26,

Numér actiuni nominative 1 cu o valoarea nominala totala de 14.080 lei , adica 0.03% din
capitalul social.

{5)
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AlIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI S| METODE DE CONTABILE

A.

(1)

Bazele intocmirii situatiilor financiare
Informatii generale
Aceste situatii financiare au fost ntocmite tn conformitate cu:

{i) Legea Contabilitétii nr. 82/1991 republicata {,Legea 82");

(i) Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice
Europene aplicabile entitétilor autorizate, reglementate, si supravegheate de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificérile si
completarile ulterioare (,Norma 14/2007"):

(i) Norma nr. 2/2009 privind Intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de
cdtre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2008;
{,Norma 2/2008");

(iv) Norma nr. 17/2Q007privind calculul activului net si a valorii unitatii de fond pentru
fondurile de pensii administrate privat, care reglementeazé regulile de evaluare a
activelor {,Norma 17/2007").

Utilizarea estimérilor

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului , in conformitate cu Norma 14/2007, cere
conducerii Societétii s8 faca estimari si ipoteze care afecteazé valorile raportate ale
activelor si pasivelor, prezentarea activelor gi datoriilor contingente Ia data intocmirii
situatiilor financiare i veniturile i cheltuielile raportate pentru respectiva perioada. Cu
toate ca aceste estimdri sunt facute de catre conducerea Societétii pe baza celor mai bune
informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de
aceste estimari.

Continuitatea activitatii

Prezentele situatji financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune faptul c& atat Societatea cat i Fondui isi vor continua activitatea si in viitorul
previzibil. Administratorii cred c& Societatea si Fondul vor putea sa-si continue activitatea
pe baza principiului continuitatii activitatii in viitorul previzibil. Pentru a evalua
aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea a analizat previziunile referitoare la intrarile
viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considers ¢4, Societatea si Fondul vor putea s&-si

continue activitatea in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitafii
activitatii in Tntocmirea situatiilor financiare este justificata.

(6)
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AlG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI S| METODE DE CONTABILE (CONTINUARE)
A Bazele intocmirii situatiilor financiare (Continuare)
(4) Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea Fondului de Pensii se tine in limba romana si in moneda nationala.
Elementele incluse Tn aceste situatii financiare sunt prezentate_in Lei romanesti.

Leul nu este o0 moneda convertibila in afara Romaniei.

8. Conversia tranzactiilor in moned3 striina

Tranzactiile Fondului Tn moned3 strédind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationala a Romaniei (,BNR") valabile pentru data tranzactiiler. Soldurile in
mened3 stréind sunt convertite in lei [a cursurile de schimb comunicate de BNR pentru
data bilantului. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneds
strdina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straind sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere.

C. Imobilizdri Financiare

Imobilizarile financiare cuprind certificate de trezorerie i obligatiuni guvernamentale cu
maturitate mai mare de un an, precm.si dobanzile estimate calculate de la data achizitiei
pané la data bilantului.

Imobilizdrile financiare se evalueaza la momentul achizitie la cost de achizitie, respectiv
pret de cumpdrare. Ulterior achizitie, inclusiv la data bilantului sunt evaluate n
conformitate cu regula de evaluare a instrumentelor financiare cu venit fix, prevazuta in
Norma 17/2007 si adresele CSSPP, respectiv metoda bazatd pe recuncasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului i pan3 la data
bilantului. In cazul obligatiunilor guvernamentale pe l&nga recunoasterea zilnica a dobanazii,
la pretul de achizitie se adauga zilnic diferenta dintre valoarea nominala care va fi efectiv
ncasata la scadenta si pretul net de achizitie, Impartité la numarul de zile rimase pana la
maturitate.

Diferenta intre valoarea imobilizarilor financiare si valoarea de achizitie se reflecta in contul
de profit gi pierdere.

(7)
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPHl, POLITICi S| METODE DE CONTABILE {CONTINUARE)

D.

Investitii pe termen scurt

Investitiile pe termen scurt cuprind obligatiuni corporative, obligatiuni emise de organisme
stréine neguvernamentale, actiuni, instrumente ale pietei monetare (certificate de
trezorerie cu maturitate sub un an, depozite bancare pe termen scurt).

(i) Laintrarea in Fond , investitiile pe termen scurt se evalueazi la cost de achizitie,
respectiv pret de cumpdrare,

(in) La iegirea din Fond, investitiile pe termen scurt se evalueazs sl se Tnregistreaza in
contabilitate prin aplicarea metodei primul intrat — primul iegit (FIFO).

(i) Ulterior achizitiel si la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar, ajustarile pentru pierderile
de valoare reflectate se suplimenteaza, diminueaz3 sau anuleazi dupa caz, in
conformitate cu Norma 14/2007. Cu toate acestea, metodele de evaluare
aplicabite tuturor categoriilor de investitii pe termen scurt sunt cele stabilite prin
Norma 17/2007 si sunt detaliate Tn continuare pentru fiecare categorie de
instrumente financiare clasificate drept investitii pe termen scurt.

Obligatiuni corporative

Obligatiunile corporative detinute in portofoliul Fondului de pensii sunt admise la
tranzactionare pe o piaté reglementata n conformitate cu specificatiile incluse in
prospectele lor de emisiune.

Metoda de evaluare aplicabild pentru aceasts categorie de instrumente financiare este cea
stabilita prin Norma 17/2007 pentru valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata si anume, evaluarea se face la pretul de inchidere al sectiunii principale a
pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Evaluarea obligatiunilor corporative, existente la data bilantului in portofoliul Fondului,
respecta regula de evaluare prevazutd de Norma 17/2007 pentru valorile mobiliare admise
la tranzactionare pe o piata reglementats prezentats in paragraful anterior, sieste in
conformitate cu raspunsurile primite de la CSSPP prin adresele 12120/05.09.2008 si
12704/19.08.2008 , in urma corespondentei purtate in intre Societate si CSSPP pe
aceastd tema. Societatea considera ca aceasty metoda de evaluare conduce la o valoare
a obligatiunilor corporative diferiti de valoarea just si chiar de valoarea de achizitie,
intrucat preturile de inchidere folosite in evaluare nu sunt de actualitate datorita nivelului
scazut al lichiditatii pietei reglementate unde instrumentele sunt admise la tranzactionare.

(8)



]

—

,._._
[

i

D!

r—‘

]

1

k.. — .]

,._..
[—

PR

U SRR B S

1

-
SR

AlG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI S| METODE DE CONTABILE (CONTINUARE)

D

(2)

Investitii pe termen scurt (Continuare)

Astfel Fondul detine obligatiuni corporative clasificate ca active tranzactionate pe termen
scurt evaluate la 31 decembrie 2008 la 5,882,515 lei pe baza pretului de Inchidere
determinat pe baza celei mai recente tranzactii care a avut loc la o data anterioars
achizitiei. Aceastd metoda de evaluare a investitiilor pe termen scurt a condus la
recunoasterea unui castig de 1,215,415 lei in situatiile financiare la 31 decembrie 2008

Metoda de evaluare folosita la data de 31 decembrie 2008 a fost schimbata prin Norma
5/2009 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond pentru fondurile de pensii
administrate privat, care va fi aplicats incepand cu 1 maj 2009(Nota 12). Conform noii
norme evaluarea instrumentelor cu venit fix inclusiv obligatiuni corporative se face prin
adaugarea la pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei
cuponului ia valoarea nominald pentru perioada scursé de [a data de Tnceput a cuponului
curent pana la data de caleul, cat i @ sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei
dintre valoarea nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si preful net de
achizitie. Astfel Tn exercitiul financiar 2009, vaioarea obligatiunilor corporative mentionate
va scddea cu diferenta ntre valoarea evaluati la pret de inchidere si valoarea evaluati la
pret de achizitie plus ajustérile de doband3, afectand rezultatul curent al anului.

Incadrarea obligatiunilor corporative drept investitii pe termen scurt a fost facuts n
conformitate cu Norma 14/2007, cu ghidul de aplicare al acesteia i cu instructiunile primite
de la CSSPP prin adresele 12120/05.09.2008 s 12704/19.09.2008 desi maturitatea
acestora depdseste in anumite cazuri un an

Obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale

Obligatiunile emise de organismele stréine neguvernamentale se evalueazi la pretul de
inchidere al sectjunii principale a pietei pe care sunt admise la tranzactionare, din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la

care se iau Tn calcul este reprezentata de pretul de inchidere al pietei de pe care au fost
achizitionate.

Actiuni
Actiunile se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei pe care sunt
admise la tranzactionare, din ziua pentru care se efectueaza calculul. Atunci cand sunt

admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul
este reprezentata de preful de inchidere al pietei de pe care au fost achizitionate.

()



)

I

R

3

———

1

[

B I

,._4__‘_.

-

!

+

_—

[FE——

—_—

—_—

r‘—
e

1

—

7

N

7

—

!"

J

pr——

AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI S| METODE DE CONTABILE (CONTINUARE)
D, Investitii pe termen scurt (Continuare)

Pentru actiunile suspendate de la tranzactionare pe o perioad3 de maximum 30 de zile,
datorita aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224, alin. (5) din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare, evaluarea se
face luénd in calcul cel mai mic pret inregistrat pe piata Tn intervalul de 30 de zile anterior
suspendarii de [a tranzactionare.

(4} Instrumente ale pietei monetare

Instrumentele pietei monetare detinute in portofoliul Fondului la sfarsitul exercitiului
financiar 2008 cuprind cerifficate de trezorerie cu maturitate sub un an si depozite la banci
pe termen scurt.

Certificatele de trezorerie sunt evaluate la valoarea de achizitie la care se adaug3 dobanda
de incasat aferentd perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului si pana la data
raportarii, respectiv sfargitul exercitiului financiar,

Cepozitele cu maturitate Intre o zi i un an sunt incluse in categoria investitii pe termen
scurt si sunt evaluate la valoarea nominala, la care se adauga dobanda de incasat
aferenta perioadei scurse de la data efectusrii plasamentului si pana la data raportarii,
respectiv sfargitul exercitiului financiar.

E. Disponibil in conturile bancare

Detinerie din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil
la sfarsitul exercitiului financiar.

F. Trezorerie si echivalente de trezorerie

Pentru situatia fluxului de trezorerie, trezoreria si echivalentele de trezorerie cuprind
disponibilul din conturile bancare $i depozitele cu o scadenta mai mica sau egal3 cu trei
luni, datorit& lichiditétii crescute a acestora.

G. Alte datorii

Datoriile Fondului se Tnregistreazé [a valoarea de cost, care reprezints valoarea justa a
obligatiei ce va fi platita in viitor pentru serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu
facturate catre Fond.
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AlG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI S| METODE DE CONTABILE (CONTINUARE)

H. Capitalul Fondului

Capitalul Fondului este reprezentat de valoarea confributiilor nete primite in fond pentru
participantii la acesta. Contributille nete sunt obtinute dupa deducerea comisionului de
administrare de 2.5% din contributiile brute transferate de catre Agentia Nationala de
Administrare Fiscala (,ANAF"} in contul Fendului in baza situatiei puse la dispozitie de
catre Casa Nationald de Pensii si Alte Drepturi de Asigurari Sociale (,CNPAS™. Valoarea
contribufiilor lunare nete este diminuati cu valoarea conturilor participantilor in caz de
transfer catre un alt fond de pensii, deces, invaliditate sau atingerea varstei legale de
pensionare $i creste cu valoarea conturilor participantilor care se transfera in Fond.

I Veniturile Fondului

Veniturile Fondulut sunt reprezentate de veniturile obtinute din investirea activelor,
vanzarea acestora, precum i din castigurile de valoare datorate evalurii.

J. Cheltuielile Fondului

Cheltuielile Fondului cuprind cheltuieli cu comisioanele Administratorului si onorariile
pentru serviciile de audit, precum i pierderile de valoare ale activelor datorate evalurii.
Comisioanele de administrare pe care le percepe Administratorul, in conformitate cu
legislatia in vigoare (legea 411/2004 republicata si a normelor acesteia) sunt:

(i) Comision de administrare din contributiile pl&tite lunar - 2,5%;
(i) Comision de administrare din valoarea activului net total al Fondului - 0.05%/luna:

{iii) penalitaif de transfer - 5% din valoarea contului la data efectusrii transferului, daci
acesta are loc Th primii 2 ani de cand participantul a aderat |a fondul de pensii de
unde se transfer;

Comisionul de administrare din contributiile platite lunar si penalitatile de transfer nu se
regasesc pe cheltuielile Fondului, acestea fiind deduse din contributiile incasate inainte de
convertirea acestora Tn unitéti de fond, in cazul comisionului de administrare, respectiv din
valoarea contului in momentul in care un participant se transfera la un alt fond de pensii.
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008, Fondul nu are inregistratd
cheltuieli cu onorariul de audit intrucat valoarea acestuia a fost preluata de cétre
Administrator, find Inregistrata drept cheltuiala in contul de profit si pierdere al acestuia.

(1)



,.___W

]

P—

[

[

1

3

—

2

]

"

[A—

1

1

———

)

e ——
[ [— _) [

.

3

U

)

o

-

1

]

R

[S—

)

e

p———

AlG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI 8| METODE DE CONTABILE (CONTINUARE)
K. Managementul riscului financiar

Factori de risc financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ;
riscul de piata, riscul de credit, riscul valutar, riscul de ratd a dobanzii si riscul de lichiditate.
Conducerea urmareste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de
risc, asupra performantei financiare a Societatii.

(0 Riscul de piafd

Compania este expusa variatiilor aparute pe pietele financiare. Acestea
influenteaz& in mod direct veniturile companiei prin nivelul dobanzilor practicate,
Compania monitorizeaza In mod continuu riscurile de piata utilizand tehnici de
administrare (observare) a riscurilor pentru a cuantifica raportul risc/profit intr-un
mod consistent cu obiectivele companiei.

(i) Riscul de credit

Socletatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a
celorlalte tipuri de creante. Referintele pentru credite sunt obtinute in mod normal
pentru toti clientii noi, data de scadent# a datoriilor este atent monitorizata gi
sumele datorate dup& depésirea termenului sunt urmarite cu promptitudine. Exist3
politici gi proceduri in cadrul companiei care limiteaza acest risc prin anularea
politelor subscrise pentru care nu s-a inregistrat plata primei in conformitate cu
contractul semnat.

{ifi) Riscul valutar
Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar in urma tranzactiilor
derulate in alte valute. Societatea controleaza aceste tranzactii in scopul limitarii
acestui risc.

(iv) Riscul de ratd a dobéanzii

Societatea nu este expusé riscului de ratd a dobanzii Intrucat nu detine
imprumuturi in lei sau valuta.

(v) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar
suficient pentru a acoperi necesitétile de numerar pe termen scurt ale Societétii.

(12)
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

SITUATIA CREANTELOR Sl DATORIILOR

CREANTE

Fondul de pensii nu avea nici un fel de creante in sold la 31 decembrie 2008.

DATORII
Sold la Termen de exigibilitate
31 decembrie 2008 sub 1 an peste 1 an
Datorie reprezentand comision de
administrare din activul net al Fondului 27.295 27.295 -
Sume in curs de clarificare (sold cont colector) 160 160 -
Total 27.455 27,455 - -

Fondul nu are nici un fel de obligatii privind plata pensiilor la 31 decembrie 2008,

PROVIZIOANE

Fondul de pensii nu are constituite nici un fel de provizioane pentru exercitiul financiar Tncheiat la
31 decembrie 2008.

CAPITAL

Capitalul Fondului este format din contributiile incasate lunar in fond diminuate cu, comisionul de
administrare din contributii, la care se adauga valoarea activelor participantilor care adera la Fond
mai putin valoarea activelor participantilor care decid s# se transfere la un alt fond de pensii
administrat privat. Capitalul Fondului la 31 decembrie 2008 este Tn sum3 de 57.678.281 lei.

































