

































































AIG FOND DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIP!l, POLITICI S| METODE DE CONTABILE (CONTINUARE)
(i) Riscul de piata

Fondul de Pensii detine instrumente investitionale listate atat pe piata romaneasca cat si
pe piete internationale (Viena, Luxemburg). Cele mai multe instrumente sunt concentrate
insa pe piata romaneasca, dar din motive de diversificare exista in portofoliul fondului si
instrumente listate pe pietele mai sus-amintite. Prin aceasta diversificare si prin
monitorizarea activa a pietelor unde sunt listate instrumentele, managerul de portofoliu
analizeaza in mod continuu riscurile de piata utilizand tehnici de administrare (observare)
a riscurilor pentru a cuantifica raportul risc/profit intr-un mod consistent cu obiectivele
Fondului.

(ii) Riscul de credit

instrumentele cu venit fix expun fondul la un risc privind neplata (cupon sau/si principal),
riscul de credit spread si riscul de downgrade. In momentul achizitionarii instrumentelor,
acestea sunt evaluate conform ratingului oferit de catre agentiile de evaluare, in urma
acestei analize apreciindu-se calitatea emitentului si a investitiei. O eventuala downgradare
a emitentului sub limita de investment grade impune vanzarea instrumentelor acestuia,
considerandu-se o depasire pasiva a pragurilor de investitie.

Trebuie aici remarcat faptul ca pentru instrumentele romanesti, limitarile investment grade/
non-investment grade nu confera unui emitent gradul de eligibilitate in portofoliu, conform
legii. Tocmai in acest sens, Fondul de Pensii detine ca instrumente romanesti doar titluri de
stat.

(i) Riscul valutar

Fondul de Pensii nu este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar, intrucat nu are in
acest moment instrumente investitionale in alta moneda decat RON. Aceasta strategie a
permis fondului sa minimizeze riscul valutar.

(iv) Riscul de ratd a dobénzii

Intrucat evaluarea instrumentelor cu venit fix din portofoliul Fondului de Pensii se face, de
la 1 Mai 2009, conform Normei 5/2009 a CSSPP, cu metoda aprecierii liniare, acestea nu
sunt expuse riscului de rata a dobanzii. Momentul in care riscurile pot aparea sunt atunci
cand se doreste vanzarea unui anumit instrument sau inlocuirea cu un altul. Cumpararea si
mentinerea instrumentelor in portofoliul fondului a condus la o temperare a aparitiei unui
astfel de risc.
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

4, PRINCIPII, POLITICI S| METODE DE CONTABILE (CONTINUARE)
v) Riscul de lichiditate
In conditiile instrumentelor din portofoliu, riscul de lichiditate este dat atat de prezenta unor

cotatii bid-ask foarte largi, al unui volum de tranzactionare redus in piata si de multe ori de
imposibilitatea gasirii unei contraparti.

Intrucat instrumentele cu venit fix se evalueaza dupa un model liniar, inexistenta unei
cotatii corecte, in piata, la care sa fie marcate nu este evaluata ca a fi un risc major.

Riscul de lichiditate poate fi luat in considerare in momentul vanzarii/ imposibilitatii vanzarii
instrumentelor, in conditiile unui volum de tranzactionare al pietei redus. In scopul reducerii
acestui risc, fondul a ales sa aiba expunerea pe actiuni mai ales in cele care alcatuiesc
indicele BET si BET-FI, avand gradul de lichiditate cel mai ridicat de pe piata. Cat priveste
tranzactionarea de instrumente cu venit fix, aceasta se realizeaza intr-o mai mica masura
pe piata pe care este listat instrumentul (de multe ori nelichida si fara cotatii bid-ask), cat
mai ales pe piata secundara bancara.

5. INFORMATII PRIVIND PARTICIPANTII LA FONDURILE DE PENSH

A Evolutia lunara a valorii activului net pe unitate gi variatiile lunare pentru perioada
januarie - decembrie 2009 sunt prezentate in continuare:

.-_—ﬁ-_-ﬁ--_-----—

Valoarea activului net pe

Data unitate Variatii
30-Jan-09 10,837400 -
27-Feb-09 10,950000 0,112600
31-Mar-09 11,164800 0,214800
30-Apr-09 11,309500 0,144700
29-May-09 11,245606 (0,063894

30-Jun-09 11,467663 0,222057
31-Jul-09 11,670327 0,202664
31-Aug-09 11,942951 0,272624
30-Sep-09 12,120318 0,177367
30-Oct-09 12,242452 0,122132
30-Nov-09 12,408687 0,166240
31-Dec-09 12,478649 0,069959
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AIG FOND DE PENSI ADMINISTRAT PRIVAT
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

INFORMATII PRIVIND PARTICIPANTII LA FONDURILE DE PENSI (CONTlNUARE)

B informatii referitoare la numarul si valoarea totala a unitatilor de fond nou emise,
respectiv anulate sunt detaliate la nivel de fiecare luna pentru perioada januarie-
decembrie 2009.
Numarul Valoarea Numarul Valoarea
unitatilor de totala a unitatilor unitatilor de totala a unitatilor
Data fond nou emise de fond nou emise fond anulate de fond anulate
januarie 704.260,93 7.602.637,58 - -
Februarie 78.189,33 8.508.005,48 8.082,69 87.899,27

778.189,

Martie 7.650.674.95 - -
Aprilie 7.760.305,42 -

Mai 7.949.940,14 10.621,73 118.356,77
lunie 7.967.446,50 - -

lulie 7.375.865,25 65,37 751,47
August 636.525,98 7.565.087,74 21.031,80 248.859,75
Septembrie 620.297,04 7.492.760,93 157 1.888,09
Octombrie 586.784,49 7.205.233,12 464,82 5.685,23
Noiembrie 504.388,52 7.344.754,95 709,88 8.766,26
Decembrie 585.544,42 7.300.957,29 473,24 5.876,87
Total \ 7.918.059,40 | 91623.069,35 4160653 478.083,71
c Situatia privind evolutia valorii unitatii de fond si a numarului de unitati de fond in

ultima zi a lunii:

|

Valoarea activului net pe unitate Numarul de unitati de fond
30-Jan-09 10,837400 6.363.177,920473

\

27-Feb-09 10,050000 7 133.284,558073
~1 1,164800 7 812.332,629294

I
\

11,309500 8.501.610,912548
9.200.295,440637
11,467663 0.897.168,323444

30-Apr-09

%
|

|
|

m__m
EME_—M 11.150.160,336497
_ﬂm
_m
12.950.298,691882
13.535.369,874491
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII
a) Entitatea care raporteaza

Aceste situatii financiare sunt prezentate de AIG Fond de Pensii Administrat Privat
("Fondul”) si incorporeaza rezultatele operatiunilor Fondului pentru exercitiul incheiat la 31
decembrie 2009.

AIG Fond de Pensii Administrat Privat este constituit in baza contractului de societate
civila din data de 7 august 2007 ca Fond de pensii administrat privat, n conformitate cu
prevederile Legii nr. 411/2004 privind pensiile administrate privat, dispozitiile Codului Civil
referitoare la societatea civila §i ale Normei 4/2007 privind autorizarea fondului de pensii
administrat privat.

Fondul a fost autorizat de cétre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(,CSSPP") prin Decizia nr. 104/28.08.2007 sub numarul FP2-96. Fondului de pensii este
administrat de cétre AIG Fond de Pensii S.A. (,Societatea”), societate pe actiuni infiintata
in iulie 2007 avand sediul In Bucuresti, Bd. Lascar Catargiu, nr. 47-53, Europe House, et. 4
, sector 1. Societatea este nregistrata la Registrul Comertului sub numérul
J40/13196/2007.

AIG Fond de Pensii S.A. este o societate de pensii care a fost infiintata pentru a
administra un fond de pensii administrat privat.

La 31 decembrie 2009 actionarii Societétii erau:

1. AIG Life Asigurari Romania S.A., persoana juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Bd.
Lascar Catargiu, nr. 47-53, Europe House, et. 4, sector 1.

Numar actiuni nominative 55.955.840 cu o valoare nominala totald de 55.955.840 lei, adica
99.9748% din capitalul social.

2, Amplico Services, persoana juridica poloneza, cu sediul in Vargovia, Str. Przemystowa, nr.
26.

Numar actiuni nominative 14.080 cu o valoare nominala totala de 14.080 lei , adica
0.0252% din capitalul social.
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

b)

d)

e)

Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda nationaléa a elementelor
patrimoniale, a veniturilor $i cheltuielilor evidentiate intr-o moneda strdina

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor patrimoniale, a
veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda stréina este prezentaté in Nota 4 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in
moneda strdind la 31 decembrie 2009 sunt:

Rata de schimb

Moneda straina Abreviere {lei pentru 1 unitate din moneda striina)
31 decembrie 2009
Dolar SUA usD 2,9361
Euro EUR 4,2282

Onorarii auditori

Din Fond nu s-a efectuat nici o plata pentru servicii de audit pe parcursul anului 2009 si
2008. Cheltuiala cu onorariile auditorilor pentru activitatea de auditare a Fondului aferenta
exercitiul incheiat la 31 decembrie 2009 este n suma de 16.184 lei. Pentru anul 2008
cheltuiala cu auditul a fost zero fiind suportata in intregime de catre Societate.

Depozitar

Societatea are incheiat contract de depozitare cu Raiffeisen Bank, cu sediul in Bucuresti
Piata Charles de Gaulle, nr 15, sector 1, fnscrisé in Registrul Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private ca depozitar cu nr. DEP-RO-374199, prin Aviz nr.
51/01.08.2008. Onorariile pentru activitatea de depozitare a activelor Fondului nu
reprezintd o cheltuiald a Fondului in conformitate cu legislatia in vigoare pentru fondurile
de pensii administrate privat. Aceste onorarii sunt suportate de cétre Societate, fiind
reflectate in contul de profit i pierdere al acesteia.

Casa si conturi la banci
31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

(lei) (lei)
Disponibilitati la banci in lei 160 151
(19)




AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

In vederea prezentarii situatiei fluxurilor de trezorerie, numerarul si numerarul echivalent

cuprind urmétoarele elemente :

Casa si conturi la banci
Depozite la banci cu
scadentd mai mica de 3 luni

Total

Creante imobilizate

Obligatiuni guvernamentale
Certificate de trezorerie cu
maturitate mai mare de un an
Dobéanda estimata pentru
obligatiunile guvernamentale
Dobénda estimata pentru
certificatele de trezorerie

Total

31 decembrie 2008

(lei)
160
10.517.806

10.517.

31 decembrie 2008
(lei)

24.993.940
5.747.378
336.428
302.549

31.380.29

31 decembrie 2009
(lei)

151
4.625.627

4.625.778

31 decembrie 2009
(lei)

112.764.719

1.919.428

114.684.147

Rata dobanzii pentru plasamentele Fondului Tn investitii pe termen lung, Tn cursul anului
2009 a fost in medie de 10.59% (2008: 7.60%) pe an pentru obligatiunile guvernamentale
si 10.95% (2008: 11.16%) pe an pentru certificatele de trezorerie cu maturitate mai mare

de un an.
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

g)

h)

Investitii financiare pe termen scurt
31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

(lei) (lei
Obligatiuni corporative 12.957.400 34.024.994
Actiuni 893.242 13.347.203
Certificate de trezorerie 2.842.971 -
Depozite la banci (Nota 1) 11.517.805 5.625.627
Dobanda estimata pentru obligatiuni corporative 585.102 1.172.250
Dobanda estimata pentru depozite 146.335 146.803
Dobanda estimata pentru certificate de trezorerie 149.264 -
Total 29.092.119 $4.316.877

Rata dobanzii pentru plasamentele Fondului in investitii pe termen scurt , Tn cursul anului
2009 a fost n medie de 12.32% (2008: 24%) pe an pentru depozitele bancare.

Valoarea de achizitie a actiunilor detinute in portofoliu la 31 decembrie 2009 este de
12.386.969 lei (31 decembrie 2008 este de 1.705.037 lei), ceea ce a dus la un profit net de
960.234 lei (2008: pierdere net3 811.795 lei)

Venituri financiare

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

(lei) (lei)

Venituri din dobanda colectata 887.715 4.064.561

Venituri din dobanda estimata 1.519.678 1.718.803

Total venituri din dobanzi 2.407 393 5.783.364
Venituri din cedarea de creante imobilizate

(obligatiuni guvernamentale) - 6.549.519

Venituri din cedarea de investitii pe

termen scurt (actiuni si obligatiuni corporative) - 5.004.296

- 11.5563.815
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

i)

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

(lei) (lei)
Venituri din evaluarea de actiuni 989.870 13.228.289
Venituri din evaluarea de

obligatiuni corporative 1.340.114 1.066.140

2.329.984 14.294.429

Venituri din dividende - 54.012

Venituri din creante imobilizate 191.303 179.585
Venituri din creante imobilizate 2.521.287 14.528.02

Total 4.928.680 31.865.205

Veniturile din evaluarea actiunilor, obligatiunilor corporative gi creantelor imobilizate in
suma de 2.521.287 lei au fost prezentate la 2008 in contul de profit i pierdere la pozitia
venituri din investitii financiare cedate (rd.04). In urma adoptarii Ghidului de aplicare a
Normei 14/2007 la Tnceputul anului 2009 au fost aduse clarificéri referitoare la modul de
inregistrare si la conturile folosite, ceea ce a facut ca veniturile din evaluare sa nu mai
apara pe conturi incadrate la pozitia de venituri financiare cedate ca in 2008.

Cheltuieli financiare
31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

(lei) (lei)

Cheltuieli din cedarea de actiuni - 8.280

Cheltuieli din evaluarea de actiuni 1.801.665 11.445.156
Cheltuieli din evaluarea de

obligatiuni corporative 251.625 2.405.618.

2.053.290 13.850.774

Total 2.053.290 13.859.054

Cheltuielile din evaluarea actiunilor, obligatiunilor corporative in suma de 2.053.290 lei au
fost prezentate la 2008 in contul de profit si pierdere la pozitia cheltuieli privind investitiile
financiare cedate (rd.10). In urma adoptarii Ghidului de aplicare a Normei 14/2007 la
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

fnceputul anului 2009 au fost aduse clarificri referitoare la modul de Tnregistrare i la
conturile folosite, ceea ce a facut ca, cheltuielile din evaluare s& nu mai apara pe conturi
incadrate la pozitia de cheltuieli privind investitiile financiare cedate ca in 2008.

i) Cheltuieli cu comisioanele, onorariile si cotizatiile

31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

(lei) (lei)

Cheltuieli cu comisionul
de administrare din activul net 108.552 677.540
Cheltuieli cu onorariile de audit - 16.184
Total 108.522 693.724

K) Tranzactii cu parti afiliate

Partile afiliate ale Fondului sunt:

- AIG Fond de Pensii S.A. — n calitate de administrator al Fondului
- AlG Life Asigurari Romania S.A. — In calitate de actionar al administratorului
- Amplico Services — in calitate de actionar al administratorului .

Natura relatiilor cu parile afiliate cu care Fondul a efectuat tranzactii sau care au solduri
nedecontate la data bilantului sunt detaliate mai jos. Relatiile au fost stabilite in timpul

desfasurarii obignuite a activitatii Fondului.

Urmatoarele tranzactii cu partile afiliate au avut loc in cursul anului §i urmétoarele solduri la
sfargitul anului au rezultat in urma acestor tranzactii:

31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

(lei) (lei)
Comisionu! de administrare
din activul net al Fondului 108.552 677.540
Comisionul de administrare din
contributiile brute 1.479.679 2.342.303
Penalitati de transfer 2.142 23.394

31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

(lei) (lei)

Datorii cu comisionul de administrare
din activul net al Fondului 27.295 81.798
(23)
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AIG FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

m)

Nu au fost efectuate tranzactii cu celelalte pari afiliate in cursul anului 2009.
Capital

Capitalul Fondului este format din contributiile incasate lunar in fond diminuate cu,
comisionul de administrare din contributii, la care se adaug valoarea activelor
participantilor care adera la Fond mai putin valoarea activelor participantilor care decid s&
se transfere 1a un alt fond de pensii administrat privat. Capitalul Fondului la

31 decembrie 2009 este Tn suma de 148.823.866 lei (2008: 57.678.281 lei).

Datorii contingente

La 31 decembrie 2009 Fondul avea datorii contingente determinate de primirea unor cereri
de transfer de la participanti. Valoarea acestor datorii este in suma de 209.278 lei

(2008: 64.651 lei), reprezentand numérul de unitati existente in contul participantilor cu
cerere de transfer inregistrata, la 31 decembrie 2009 la valoarea unitatii de fond calculat3
pentru aceeasi data.

Evenimente ulterioare
in luna februarie 2010 Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private a avizat

schimbarea denumirii Fondului in ,Fondul de Pensii Administrat Privat Alico”, ca urmare a
schimbarii denumirii societatii.
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DATE DE IDENTIFICARE
BILANT
Ia data de 31 decembrie 2009
COD 10
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