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1. INFORMATII GENERALE
1. Data publicarii Prospectului Schemei de Pensii Private : 17.09.2007.
2. Data ultimei modificari a Prospectului Schemei de Pensii Private : 20.05.2009
3. Numele fondului de pensii administrat privat : « Fondul de Pensii Administrat Privat Alico » (« Fondul
de pensii »)
4. Denumirea administratorului fondului de pensii administrat privat : «Alico Societate de Administrare a

unui Fond de Pensii Administrat Privat SA », (« Administratorul »)
Codul unic de inregistrare a Administratorului 22080817

6. Numarul de inregistrare al Administratorului la Oficiul National al Registrului  Comenrtului:
J40/13196/09.07.2007

b

7. Numarul si data deciziei de autorizare ca Administrator: 57/1.08.2007

8. Numérul si data de Tnscriere in Registrul Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private : SAP-
R0O-22093254/1.08.2007

9. Numarul deciziei de autorizare a Prospectului : 58/1.08.2007

10. Numarul deciziei de autorizare a Fondului de pensii : 104/28.08.2007

Prezentul Prospect al Schemei de Pensii Private a fost elaborat de catre Administrator in confermitate cu dispozitiile
Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile si completérile ulterioare, si ale normelor
in vigoare la data elaborérii acestuia, emise de catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private si contine
termenii contractului de administrare si ai schemei de pensii private.

Autoritatea competentd in domeniul reglementarii si supravegherii sistemului de pensii private din Romania este
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu sediul fn Bucuresti, telefon 021-330.10.35, fax 021-
330.10.31, adresa de web www.csspp.ro, adresa de e-mail csspp@csspp.ro {« Comisia »).

IL DEFINITH

Urmtorii termeni folositi cu majuscula in cuprinsul prezentului Prospect au urmatoarele semnificatii :

« Activele Fondului de pensii » inseamna instrumentele financiare, inclusiv instrumente financiare derivate, precum si
numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale Participantilor.

« Activul net total al Fondului de pensii la o anumitd datad » inseamna, la o anumita data, valoarea care se obtine
prin deducerea valorii obligatiilor Fondului de pensii din valoarea Activelor Fondului de pensii la acea data.

« Activ personal » inseamna suma acumulata in contul unui Participant, egald cu numarul de unitati de fond detinute
de acesta, inmultite cu valoarea la zi a unei unitati de fond.

« Act individual de aderare » inseamna inscrisul prin care o persoana isi manifesta vointa de a fi parte la contractul de
societate civila si la Prospect.

« Administrator » inseamna Alico Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA, o
societate comerciala pe actiuni constituitd in conformitate cu dispozitile legale in vigoare, ce are ca obiect exclusiv de
activitate administrarea fondurilor de pensii.

« Agent de marketing al fondului de pensii » inseamna persoana fizica sau juridicd mandatata de administrator sa
obtind acordul de aderare a participantilor.

« Beneficiar » inseamna mostenitorul participantului, definit conform prevederitor Codului civil roman.

« Comisie » inseamna Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, autoritatea administrativa autonoma,
cu personalitate juridica, aflatd sub controlul Parlamentului Romaniei, infiintatd in baza Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 50/2005, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 313/2005.

« Comitetul de investitii » inseamna comitetul de investitii al Administratorului, avand componenta prevazutd in
Sectiunea lll pct. 1 lit. ¢) din Prospect.

« Contract de administrare » inseamna contractul incheiat intre Administrator si Participant, care are ca obiect
administrarea Fondului de pensii.

« Contract de depozitare » inseamna contractul incheiat intre administrator, ca reprezentant al Fondului de pensii in
relatiile cu tertii, i depozitar, avand ca obiect depozitarea Activelor Fondului de pensii.

« Beneficii colaterale » inseamna orice avantaje, precum facilititi banesti sau cadouri, altele decét cele care rezultad din
calitatea de participant sau de beneficiar al unei pensii private.

« Contributii » Inseamna sumele platite de Participanti si/sau in numele acestora fa Fondul de pensii.

« Consiliul » inseamna consiliul de administratie al Administratorului.

« Depozitar » inseamna institutia de credit din Romania, autorizatd de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu
legislatia bancara, ori sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizatd intr-un stat membru al Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European, avizatd de Comisie pentru activitatea de depozitare, careia ii
sunt incredintate spre pastrare, in conditii de siguranta, toate Activele Fondului de pensii.

« Fond de pensii » inseamna Fondul de Pensii Administrat Privat Alico, un fond de pensii administrat privat, infiintat in
conformitate cu legislatia aplicabila.

« Instrumente financiare » inseamna titiuri financiare si alte instrumente sau documente cu valoare monetars,
incluzand dar fara a se limita la:

(i).  Valori mobiliare ;

(if). Titluri de participare la organismele de plasament colectiv ;

(iii). Instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un an si certificate de
depozit ;

(iv). Contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finald in fonduri ;
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(v). Contracte forward pe rata dobanzii ;

(vi). Swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni ;

(vii). Optiuni pe orice instrument financiar prevazut la punctele (i)- (iv) de mai sus, inclusiv contracte similare cu
decontare finald in fonduri, inclusiv optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii ;

(viii). Orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piatd reglementata intr-un stat membru ai Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau pentru care s-a facut o cerere de admitere la
tranzactionare pe o astfel de piata.

« Instrumente financiare derivate » Inseamna instrumente ale caror caracteristici si valoare depind de un activ care
sta la baza acestora, in mod obignuit marfuri, obligatiuni, actiuni sau fonduri monetare. In acestea sunt incluse, fara a se
limita la, Instrumentele financiare definite la punctele (iv) si (vii) din definitia Instrumentelor financiare, mentionata mai
sus, combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate astfel, potrivit legii, prin reglementari ale Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare.

« Legea nr. 411/2004 » inseamna Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 1033/09.11.2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

« Norme » inseamna normele emise de catre Comisie in aplicarea Legii nr. 411/2004.

« Participant » inseamna persoana eligibila care dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat
privat prin aderare in baza semnarii unui act individula de aderare sau prin repartizarie aleatorie de catre CNPAS. Actul
individual de aderare semnat sau alocat este validat de catre CNPAS.

« Pensie privatd » inseamna suma platita periodic Participantului sau Beneficiarului, in mod suplimentar si distinct de
cea furnizata de sistemul public.

« Prospect » reprezinta prezentul document, ce cuprinde termenii Contractului de administrare si ai Schemei de Pensii
Private.

« Schema de Pensii Private » reprezintd un sistem de termene, conditii $i reguli pe baza carora Administratorul
investeste activele Fondului de pensii Tn scopul dobandirii de catre Participanti a unei Pensii private.

« Valoarea unitatii de fond » reprezinta raportul dintre valoarea Activului net al Fondului de pensii la 0 anumita dat si
numarul total de unitati ale Fondului de pensii la aceeasi data.

« Platitor » inseamna persoana fizica sau juridica care, dupa caz, retine $i vireaza contributia individuala de asigurdri
sociale.

« Pondere zilnica a unui fond » inseamna raportul dintre activul net total al fondului si suma activelor nete ale tuturor
fondurilor calculate Tn ziua respectiva.

« Ponderea medie a unui fond pe o anumitd perioada » inseamna media aritmetica a ponderilor ziinice ale fondului
pe perioada respectiva.

« Provizion tehnic » inseamna un volum adecvat de active corespunzator angajamentelor financiare rezultate din
portofoliul de investitii care acopera riscurile biometrice si pe cele privind investitiile.

« Rata de rentabilitate a unui fond de pensii » inseamna logaritm natural din raportul dintre valoarea unitatii de fond
din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare ce precede perioada respectiva;
randamentul zilnic al unui fond de pensii reprezinta diferenta dintre valoarea unitétii de fond din ziva respectiva si
valoarea unitatii de fond din ziua precedenta, totul raportat la valoarea unitatii de fond din ziua precedenta.

« Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor » Inseamna suma produselor dintre rata de rentabilitate
a fiecarui fond pe o perioada si ponderea medie a fondului in totalul fondurilor de pensii pe aceeasi perioada.

« Riscuri biometrice » inseamna riscurile legate de deces, invaliditate si longevitate.

« Institutia de evidenta » sau « CNPAS » Inseamna Casa Nationala de Pensii i Aite Drepturi de Asigurari Sociale.

ITl. INFORMATII DESPRE ADMINISTRATOR $I DESPRE FONDUL DE PENSHI
1. Informatii despre Administrator
Administratorul este o societate pe actiuni infiintata la data de 10 iulie 2007 in conformitate cu legislatia specifica si este
autorizata Tn acest sens de catre Comisie in baza deciziei 57/1.08.2007.
a. Datele de identificare
(i).  Denumire: S.C. Alico Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA
(i1). Adresa: Bucuresti, Bd. Lascar Catargiu, nr. 47-53, sector 1, Ro-010665, Romania;
(iii). Telefon: +40 (21) 208 44 44
(iv). Fax: +40 (21) 208 44 45
(v). Adresaweb: www.alicopensii.ro
(vi). Adresae-mail: office@alicopensii.ro
(vii). Numdrul de inregistrare la Registrul Comertului: J40/13196/9.07.2007
(viii). Cod unic de inregistrare : 22080817
(ix). Numarul si data autorizatiei emisa de Comisie | SAP-RO-22093254/1.08.2007
b. Componenta Consiliului de administratie al Administratorului
(i).  Mihai Coca-Cozma, cetdtean roman, domiciliat in Str. Sold. Florea Neagu nr. 2, sector 2, Bucuresti,
Romania, nascut la data de 12 ianuarie 1968 in Bucuresti, cod numeric personal 1680112410014,
identificat cu CI seria RD nr. 225813 eliberata de Sectia 6 de Politie la data de 31 ianuarie 2002, valabila

pana la data de 12 ianuarie 2012. Mihai Coca-Cozma va fi Pregedintele Consiliului de Administratie si
Director General al Societatii, detinand si calitatea de Administrator executiv;

(i1). Ciprian Laduncs, cetatean roman, domiciliat in str. M. Ferme nr. 14, Otopeni, Sectorul Agricol lifov,
Romania, nascut la data de © mai 1974 in Odobesti, judetul Vrancea, cod numeric personal
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1740509390722, identificat cu Cl seria IF nr. 067498, eliberatd de Politia Otopeni la data de 20 octombrie
2004, valabila pana la data de 9 mai 2014. Ciprian Ladunca va fi Administrator non-executiv;

(iii). Ovidiu Dimbean-Creta, cetdtean roman, domiciliat in str. Av. Vasile Tralan nr. 50, etaj 1, sector 1,
Bucuresti, Romania, nascut la data de 24 iulie 1964 in Turda, judetul Cluj, cod numeric personal
1640724151775, identificat cu Cl seria RT nr. 129944, eliberata de Sectia 4 Politie la data de 19 ianuarie
2001, valabila pana la data de 24 iulie 2011. Qvidiu Dimbean-Creta va fi Administrator non-executiv.

C. Departamentul de investitii

Departamentul de investitii al Administratorului este condus de catre coordonatorul departamentului investitii si este
alcatuit din departamente specializate pentru instrumente de debit, instrumente corporatiste si Serviciul de analiza. Rolul
acestui departament de investitii este acela de a investi Activele Fondului de pensii conform politicii investitionale.
Comitetul de Investitii al Administratorului este format din Mihai Coca-Cozma, Presedinte al Consiliului de Administratie,
Ciprian Ladunca, membru al Consiliului de Administratie, Mihaela Stroia, Director Financiar al Administratorului i
Valentin Vrinceanu, Coordonatorul Departamentului de Investitii.

d. Structura actionariatului
Participarea actionarilor la capitalul social al Administratorului este urmatoarea:

(i).  S.C. Alico Asigur&ri Romania S.A, persoand juridicd romana, cu sediul n Bucuresti, Str. Lascar Catargiu, nr.
47-53, Cladirea Europe House, etaj. 4, sector 1, Romania, inregistratd la Registrul Comertului de pe langa
Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/12746/1998, Cod Unic de Inregistrare 11304080, ce detine 17.210.075
actiuni, reprezentand 99,9748% din capitalul social al Administratorului.

(i1). Amplico Services Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia, persoana juridicd polonezd, cu sediul in
Varsovia, str. Przemyslowa nr. 26, 00-450, Polonia, inregistratd sub nr. KRS0000051561 ce detine 4.331
actiuni, reprezentand 0,0252% din capitalul social al Administratorului;

Singurul actionar care detine mai mult de 10% din capitalul social al Administratorului este SC Alico Asigurari Romania
SA, persoana juridicd romana, cu sediul in Bucuresti, Str. Lascar Catargiu, nr. 47-53, Cladirea Europe House, etaj. 4, sector
1, Romania, inregistratd la Registrul Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/12746/1998, Cod Unic de
Inregistrare 11304080.
Alico Asigurari Roménia SA este detinutd majoritar de American Life Insurance Company persoané juridica inregistrata
in Statele Unite ale Americii in statul Delaware, avand sediul in One Alico Plaza, 600 King Street, Wilmington, DE
19801, Delaware, USA, detinand peste 99% din capitalul social al Alico Asigurari Romania SA.

2. Informatii despre Fondul de pensii
Datele de identificare ale Fondului de pensii sunt urmatoarele:

(i).  Numele : Fondul de Pensii Administrat Privat Alico

(ii).  Numarul si data autorizatiei de la Comisie : 104/28.08.2007

(iii). Gradul de risc : mediu

IV. OBIECTIVELE FONDULUI DE PENSH

Obiectivul Fondului de pensii este in concordantd cu scopul legal de existentd a acestuia si este acela de a majora
valoarea Contributiilor pe termen lung prin capitalizarea Contributiilor $i investirea acestora, in conditii de securitate,
calitate, lichiditate si profitabilitate, in conditiile legislatiei aplicabile, in vederea constituirii unui activ adecvat pentru
obtinerea in viitor a unei Pensii private, care s vina in completarea pensiei acordate prin sistemul public de pensii.

V. CONDITII DE ELIGIBILITATE, MODALITATEA DE ADERARE $I DE DOBANDIRE A CALITATII DE
PARTICIPANT LA FONDUL DE PENSII

1. Conditii de eligibilitate
Persoanele eligibile sa adere la un fond de pensii administrat privat sunt acele persoane care indeplinesc urmatoarele
conditii:

(i). Sunt in varstd de pand la 35 de ani la data luarii in evidenta de catre CNPAS in sistemul asigurarilor
sociale, si sunt asigurati potrivit prevederilor art. 5 alin. (1) din Legea nr. 19/2000 privind sistemui public de
pensii gi alte drepturi de asigurari sociale, cu modificarile si completérile ulterioare;

(i1). Sunt, altele decat cele prevazute mai sus, n varsta de pana la 45 de ani la data semnarii actului individual
de aderare la un fond de pensii administrat privat, si sunt deja asigurate la sistemul public de pensii;

2. Dobandirea calitatii de participant

Persoana eligibild dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat prin indeplinirea
cumulativd a urmétoarelor conditii:

(i). a aderat la un fond de pensii administrat privat prin semnarea unui act individual de aderare sau prin
repartizarea aleatorie de catre CNPAS la un fond de pensii administrat privat;

(i). CNPAS a validat actul individual de aderare, semnat sau alocat.

Aderarea la un fond de pensii este o optiune individuala.

Oferirea oricarui fel de beneficii colaterale in schimbul obtinerii acordului de a adera la un fond de pensii administrat
privat este interzisa.

Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul de a participa
la Fondul de pensii.
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Persoanele prevazute la paragraful 1(i) care nu adera la un fond de pensii administrat privat in termenul de 4 luni stabilit
de Lege sunt repartizate aleatoriu de catre CNPAS la un fond de pensii administrat privat.
Persoanele prevazute la paragraful 1(ii) pot s& adere in orice moment la un fond de pensii administrat privat.

Obtinerea acordului de aderare a unui Participant la Fondul de pensii se face de catre Administrator prin agenti de
marketing.

Agentul de marketing poate fi o persoana juridica (broker de pensii private, intermediar de pensii private, consultant de
pensii private), infiintatd In conformitate cu dispozitiile legale, care are un contract de mandat incheiat cu Administratorul
si care este autorizatd de catre Comisie In vederea desfasurarii activitati de marketing sau o persoana fizica, care are
un contract incheiat cu Administratorul sau cu un agent de marketing persoana juridica si care a fost avizatd de catre
Comisie in vederea desfasurarii activitatii de marketing.

Agentul de marketing va desfasura activitatea de marketing a Fondului de pensii Tn baza contractului incheiat cu
Administratorul sau cu un agent de marketing persoand juridica ce are un contract de mandat incheiat cu
Administratorul, avand urmatoarele atributii principale :

(i). Prezentarea catre potentialul Participant a aspectelor relevante ale continutului si termenitor Prospectului,
mai ales in privinta drepturilor si obligatilor parilor implicate in Schema de pensii private, a riscurilor
financiare, tehnice si de alta natura :

(ii). Obtinerea acordului de aderare a Participantului la Fondul de pensii prin semnarea de catre acesta, in mod
personal, a unui Act individual de aderare;

(iii). Transmiterea citre Administrator a Actului individual de aderare semnat de Participant, in original, in
termen de 5 (cinci) zile calendaristice de la data semnaérii acestuia.

Forma actului individual de aderare este aceeasi pentru toti Participantii la Fondul de pensii. Actut individual de aderare
se semneaza in 2 (doud) exemplare originale si se distribuie astfel: un exemplar va fi pastrat de catre Participantu! care
a aderat la Fondul de pensii i un exemplar va fi pastrat de catre Administrator.
O persoana ce indeplineste criteriite de eligibilitate pentru a adera la un fond de pensii administrat privat nu poate avea
calitatea de participant la mai muite astfel de fonduri de pensii administrate privat.
Participantul la Fondul de pensii nu se poate retrage din sistemul fondurilor de pensii administrate privat pe toatd
perioada pentru care datoreaza contributii de asigurari sociale la sistemul public de pensii, pana la deschiderea dreptului
la pensia privata. Fac exceptie perioadele pentru care nu exista obligatia de platéd a contributiei de asigurari sociale in
sistemul public.
in situatia in care un participant inceteaza sa contribuie, acesta ramane participant cu drepturi depline la fondul de
pensii.
Toti Participantii la Fondul de pensii au aceleasi drepturi si obligatii si li se aplica un tratament nediscriminatoriu.

3. incetarea calitatii de participant
Calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat inceteaz in urmatoarele cazuri:

(i).  Prin deschiderea dreptului la pensia privata;

(il).  Prin decesul participantului;

(iii). Prin pensionarea de invaliditate pentru afectiuni care nu mai permit reluarea activitatii, potrivit prevederilor
legale din sistemul public de pensii, sau potrivit prevederilor legale incidente din actele normative privind
legile speciale, dupa caz.

Principalele drepturi si obligatii ale Participantilor la Fondul de pensii sunt reglementate de Legea nr. 411/2004 si de
Norme.

V1. PRELUCRAREA DATELOR CU CARACTER PERSONAL

Administratorul este Tnregistrat in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal din cadrul Autoritatii
Nationale de Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu Caracter Personal la numarul 5904 si 11162.

Administratorul efectueaza prelucrarea datelor cu caracter personal ale Participantilorcu respectarea dispozitiilor Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a
acestor date si in conditiile acordului individual dat de catre fiecare Particfipant, acolo unde este cazul.

Participantul beneficiaza de dreptul de interventie, de dreptul de acces la datele personale de dreptul de a nu fi supus
unei decizii individuale, de dreptul de opozitie, precum si de dreptul de a se adresa justitiei .

VII. CONDITHLE INCEPERII §I PLATII PENSIEI PRIVATE

Activul personal al Participantului poate fi folosit in mod exclusiv pentru achizitionarea unei Pensii private de la un
furnizor de pensii private, ales de catre Participant.

Furnizorul de pensii nu poate refuza o cerere de Pensie privatd daca Participantul indeplineste conditiile legale.

Dreptul la pensie privata al oricarui Participant se deschide de la data indeplinirii conditiilor de pensionare pentru limita
de varsta in sistemul public de pensii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 19/2000. Pensia privatad se plateste
Participantului, mandatarului desemnat de acesta prin procura speciald sau reprezentantutui legal al acestuia.
Cheltuielile ocazionate de plata Pensiei private se suportd de catre Participant.

Drepturile participantului pot fi transferate in alte tari in care acesta are domiciliul sau regedinta, in conditile
reglementate prin acordurile si conventiile mternatlonale la care Romania este parte, in moneda tarilor respective sau
intr-o altd moneda asupra careia s-a convenit.
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VIII. UTILIZAREA ACTIVULUI PERSONAL NET AL PARTICIPANTULUI LA FONDUL DE PENSIH ADMINISTRAT
PRIVAT IN CAZ DE INVALIDITATE $tIN CAZ DE DECES

1. Utilizarea activului personal net in caz de invaliditate a participantului

1.1 In cazul in care participantul beneficiaza de pensie de invaliditate de gradul | sau de gradul Il pentru afectiuni
care nu mai permit reluarea activitatii, in conditiile Legii nr. 19/2000 privind sistemul public de pensii si alte drepturi
de asigurdri sociale cu modificarile i completarile ulterioare, acesta va avea dreptul s& primeascé contravaloarea
activului sadu personal net

1.2 in cazul invaliditatii de gradul Ill, daca participantul nu mai are calitatea de asigurat potrivit prevederilor art. 5
alin. (1) din Legea nr. 19/2000, cu modificarile $i completérile ulterioare, si nu mai contribuie la sistemul public de
pensii, plata contributiilor catre fondul de pensii administrat privat va fi suspendata.

1.3 Plata sumei reprezentand activul personal net al participantului va fi efectuata prin virament in cont bancar sau
prin mandat postal n termen de maximum 30 de zile calendaristice de la data depunerii documentatiei necesare
conform prevederilor legale.

2. Utilizarea activului personal net al participantului in caz de deces

2.1 In cazul decesului participantului inainte ca acesta sa solicite deschiderea dreptului la pensie, pe numele
beneficiaruluifeneficiarilor se va deschide cate un cont la ultimul fond de pensii la care a contribuit participantul
decedat, in care se transferd activele cuvenite fiecaruia.

2.2 Beneficiarul are dreptul, dupa caz, la;:

a) cumularea conturilor la un singur fond de pensii daca are calitatea de participant ia un alt fond de pensii;

b) plata unica a contravalorii cotei parti cuvenite din activul personal net al participantului decedat, daca nu are
calitatea de participant.

2.3 Administratorul este raspunzator de corectitudinea efectuarii platii.

2.4 Plata sumei prevazuta la punctul b) se va face in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data depunerii cererii
insotite de documentele necesare potrivit legii.

Cheltuielile ocazionate de plata activului personal net se suportd de catre Participant sau Beneficiar conform
legislatiei in vigoare la data efectuarii platii.

IX. POLITICA DE INVESTITHI

1. Declaratia Administratorului privind politica investitionald a Fondului de pensii
Politica investitionald a Fondului de pensii urmareste sa atingd cel mai inalt grad posibil de sigurantd a Activelor
Fondului de pensii, maximizarea rentabilitétii investitiei in conditiile gradului de risc asumat. Activitatile de investitii sunt
desfasurate in asa fel incat sa duca la dobandirea unei cresteri stabile a valorii unitatii de fond pe termen lung, dar si la
mentinerea unei alocari optime a Activelor Fondului de pensii. Rata rentabilitatii Fondului de pensii nu va fi, in nici un
caz, mai mica decét rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii administrate privat din Romania, asa cum
aceasta este stabilita de Comisie de-a lungul a patru trimestre consecutive.
Strategia investitionald a Fondului de pensii este focalizatd pe minimizarea riscurilor investitionale si realizarea unei rate
a rentabilitatii, pe termen lung, situata deasupra mediei.
Principalele active vor fi reprezentate de titlurite de stat, care au cel mai inalt grad de siguranta dintre instrumentele
financiare disponibile. Actiunile sunt utilizate pentru implementarea celeilalte componente a strategiei investitionale, si
anume maximizarea rentabilitatii investitiei. Intr-o economie cu o ratd mare a cresterii economice, investitiile in actiuni
permit o rata mai mare a rentabilitatii pe termen lung fata de titlurile de stat.
Politica investitionald a Administratorului este stabilitd de Consiliul de Administratie in baza recomandarilor primite de la
Comitetul de Investitii, care au fost formulate In urma unei analize cuprinzétoare a rezultatelor politicii curente privind
portofoliul, a conditiilor i oportunitatilor de piatd precum si a perspectivelor economice.

2. Procedura de modificare a politicii investitionale
Modificarea politicii investitionale a Fondului de pensii este initiatd atunci ca&nd Comitetu! de investitii inainteaza
Consiliului 0 propunere de modificare care consta in cel putin cateva din urmétoarele elemente:

(). Analiza portofoliului curent si a strategiei investitionale ~ performanta si riscuri;

(ii).  Analiza conditiilor de piata;

(iii). Modificarile propuse, inclusiv previziunile referitoare la profitabilitatea portofoliului, lichiditate si riscuri

pentru urmatorii trei - cinci ani.

Consiliul analizeaza propunerile Comitetului de investitii si hotaraste asupra adoptarii lor.
Modificarile politicii investitionale vor fi cuprinse in Prospect.

3. Pietele financiare in care Administratorul Fondului de pensii efectueaza investitii, structura

portofoliului si riscurile asociate structurii portofoliului

Prioritatile politicii investitionale urmarite de Administrator au in vedere siguranta Activelor Fondului de pensii si
maximizarea profiturilor pe termen lung, dar si mentinerea rentabilitatii Fondului de pensii la o rata care nu va fi mai mica
decat rata de rentabilitate miniméa stabilitd pentru toate fondurile de pensii administrate privat din Romania, stabilitad de
catre Comisie pentru o perioada de patru trimestre consecutive. Activitatile investitionale constau intr-o selectie atenté a
Instrumentelor financiare, precedata de analiza aprofundata a acestora atat la nivel macro cat si micro. In plus, politica
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